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LAS ECONOMIAS EUROPEA Y GUIPUZCOANA EN 2011 Y 2012

> La Comision Europea prevé un crecimiento del 1,8% en 2010, revisando al alza las
anteriores previsiones

Las previsiones de otofio de la Comision Europea publicadas el 29 de noviembre avanzan que el PIB de la Unién
aumentara el 1,8% en 2010, el 1,7% en 2011 y el 2 % en 2012.

Por lo que se refiere al presenta afio, la evoluciéon econémica durante los meses transcurridos del presente afio
ha originado una revisién al alza de las previsiones de crecimiento para el presente afio (desde el 1%
correspondiente a las previsiones realizadas en la primavera).

El dinamismo de las exportaciones ha traccionado durante el presente afio el inicio de la recuperacion, salida
tradicional de los periodos de crisis econémica. Aunque se detecta el progresivo traslado a la inversion en bienes
de equipo, todavia es incipiente, mas aun cuando se prevé una cierta desaceleracién del crecimiento econémico
mundial.

En este contexto, la Comisién prevé que el crecimiento econdmico se modere a finales del presente afio y en
2011, reactivandose en 2012 impulsada por la inversién industrial y el consumo priva-do, este ultimo asociado a
la mejora, moderada, del empleo.

Previsiones econémicas para la Union Europea

tasas de variacion anual

Previsiones

2007 2008 2009 2010 2011 2012
PIB 3,0 0,5 -4,2 1,8 1,7 2,0
Consumo privado 2,1 0,7 -1,7 0,7 1,2 1,6
Consumo publico 1,9 2,3 2,0 1,2 -0,2 0,0
Inversién 5,8 -0,8 -12,1 -0,6 2,8 4,2
Empleo 1,7 0,9 -1,9 -0,6 0,4 0,7
Tasa de paro 7,2 7,0 8,9 9,6 9,5 9,1
Inflacion 2,4 3,7 1,0 2,0 2,1 1,8
Déficit publico (% PIB) -0,9 -2,3 -6,8 -6,8 -5,1 -4,2
Deuda publica (% PIB) 58,8 61,8 74,0 79,1 81,8 83,3

Contribucion a la variacion del PIB

Demanda interna 2,8 0,7 -3,1 0,6 1,2 1,7
Variacién de existencias 0,2 -0,3 -1,0 0,7 0,1 0,0
Saldo exterior -0,1 0,1 -0,1 0,6 0,4 0,3

Fuente: Comisién Europea
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> Union Europea, area mundial con menor dinamismo econémico

La economia mundial se prevé que crecera el 4,5% el presente afio y el 3,9% y 4% en 2011 y 2012,
respectivamente.

Entre las grandes areas mundiales destaca el dinamismo asiatico, con un crecimiento del 10,5% (sin incluir
Japon) durante el presente afio y tasas ligeramente inferiores en los dos afios proximos.

Asimismo las economias latinoamericanas (principalmente Brasil) denotan altas tasas de crecimiento, aunque
con una ralentizacion mas intensa que la de las economias asiaticas.

Las distintas areas econdmicas mundiales muestran signos apreciables de recuperacion econdmica, aunque en
un proceso de ligera desaceleracion, siendo las economias comunitarias las afectadas por una menor intensidad
en su proceso de salida de la crisis,

Previsiones econémicas internacionales

Tasa de variacion anual real

Previsiones

Crecimiento del PIB
Estados Unidos 20,7 1,9 0,0 -2,7 2,7 2,1 2,5
Japoén 6,0 2,4 -1,2 -5,2 3,5 1,3 1,7
Asia (excl. Japon) 26,0 9,8 6,5 5,8 8,5 7,6 7,5
= China 12,7 13,0 9,0 8,7 10,5 9,2 8,9
= India 5,1 9,2 6,7 7.4 8,5 8,3 7,8
Latinoamérica 8,6 5,8 4,2 -1,9 5,6 4,0 4,2
= Brasil 2,9 6,1 5,1 -0,2 7,4 4,8 51
Oriente Medio y Norte Africa 5,0 5,6 48 2,1 38 4,0 4,0
CEl 4,3 7,8 4,9 -7,0 3,7 41 4,2
= Rusia 3,1 8,1 5,6 -7,9 3,5 3,8 4,0
Africa subsahariana 2,5 6,9 5,6 2,1 5,0 55 6,0
Paises candidatos (a la UE) 1,4 4,8 0,8 -4,8 6,3 5,1 4,3
Mundo (incl. UE) 100,0 5,2 2,8 -0,7 4,5 3,9 4,0
Comercio mundial
Importaciones mundiales - 6,6 3,0 -13,8 13,8 74 7,3
Exportaciones extra UE -- 8,9 3,6 -11,0 13,7 7,9 7,3

(a): Peso relativo en el PIB (precios constantes, PPC) en 2009.
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> Polonia, Eslovaquia, Suecia y Alemania, paises de la Union Europea con mayores tasas
de crecimiento

En el trienio 2010-2012 los Estados miembro de la Unién Europea presentan diferencias apreciables por lo que
se refiere a sus previsiones de crecimiento econémico.

Cuatro paises duplican aproximadamente la media de crecimiento del trienio (1,8%). Estos paises son Polonia
(3,9%), Eslovaquia (3,7%), Suecia (3,5%) y Alemania (3,4%).

Y en tres paises el crecimiento previsto es minimo, inferior al 1%: Grecia (-2,0%), Espafia (0,7%) e Irlanda
(0,9%).

Paises de la UE con prevision de mayor y menor crecimiento (media anual 2010-2012)

Polonia
Eslovaquia
Suecia
Alemania
Luxemburgo
UE-27
Rumania
Portugal
Irlanda

Espaia

Grecia
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Crecimiento econédmico (tasa de variacion anual del PIB a precios constantes)

(estimacion) (prevision) (escenario)
UE-27 1,8 1,7 2,0
Bélgica 2,0 1.8 2,0
Bulgaria -0,1 2,6 3,8
Rep. Checa 2,4 2,3 3,1
Dinamarca 2,3 1,9 1,8
Alemania 3,7 2,2 2,0
Estonia 2,4 4.4 3,5
Irlanda -0,2 0,9 1,9
Grecia -4,2 -3,0 1,1
Espana -0,2 0,7 1,7
Francia 1,6 1,6 1,8
Italia 1,1 1,1 1,4
Chipre 0,5 1,5 2,2
Letonia -0,4 3,3 4,0
Lituania 0,4 2,8 3,2
Luxemburgo 3,2 2,8 3,2
Hungria 1,1 2,8 3,2
Malta 3,1 2,0 2,2
Holanda 1,7 1,5 1,7
Austria 2,0 1,7 2,1
Polonia 3,5 3,9 4,2
Portugal 1,3 -1,0 0,8
Rumania -1,9 1,5 3,8
Eslovenia 1,1 1,9 2,6
Eslovaquia 41 3,0 3,9
Finlandia 2,9 2,9 2,3
Suecia 4.8 3,3 2,3
Reino Unido 1,8 2,2 2,5

Fuente: Comision Europea (29 de noviembre de 2010).
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> Reducida recuperacién del empleo en la Union Europea en 2011y 2012

Las estimaciones para 2010 reflejan una disminucion del empleo en 2010 (-0,6%), moderandose la caida con
respecto al afio 2009 (-1,9%). A partir de 2011 y en 2012 se prevén tasas positivas de generacion de empleo,
con variaciones del 0,4% y 0,7%, respectivamente.

No obstante, en ocho de los veintisiete paises de la Unidn se prevé una evolucion positiva del empleo durante el
presente afio, destacando Chipre, Luxemburgo y Suecia. Y la pérdida de empleo es intensa en los estados
balticos y en Grecia.

Empleo (tasa de variacion anual)

(estimacion) (prevision) (escenario)
UE-27 -0,6 0,4 0,7
Bélgica 0,4 0,3 0.6
Bulgaria -5,2 0,7 1,1
Rep. Checa -0,5 0,2 0,3
Dinamarca -1,4 0,3 0,3
Alemania 0,3 0,7 0,4
Estonia -4,7 2,9 1,9
Irlanda -4 -0,8 0,6
Grecia -2,8 -2,6 0,1
Espana -2,3 -0,3 1,1
Francia 0 0,5 0,7
Italia -1,4 0,4 0,9
Chipre -0,9 0,2 0,8
Letonia -5,6 0,5 0,6
Lituania -5,6 1,1 2,1
Luxemburgo 1,7 2 2,1
Hungria -0,8 0,1 0,8
Malta 1,1 1,2 1,4
Holanda -1,1 0,2 0,3
Austria 0,7 0,7 0,8
Polonia 0,7 1,3 1,4
Portugal -0,9 -0,7 -0,3
Rumania -0,8 0,1 0,6
Eslovenia -2,3 -0,2 0,6
Eslovaquia -2,8 0,3 0,8
Finlandia -0,1 0,9 0,9
Suecia 1 0,9 0,8
Reino Unido -0,1 0,4 0,5

Fuente: Comision Europea (29 de noviembre de 2010)
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> Gipuzkoa: las ventas empresariales reflejan el inicio de la recuperacion

> Noviembre de 2010

El informe mensual de octubre “Situacion de las empresas” del Departamento de Hacienda y Finanzas refleja
que en el presente afio se ha iniciado el proceso de recuperacién econémica, tras la recesion registrada en 2009.

El moderado avance de las ventas, que se ha desacelerado en los ultimos meses, se ha soportado en las
exportaciones, en consonancia con el patrén tradicional de salida de la crisis, mientras que las ventas interiores
permanecen en tasas negativas.

Ventas de las empresas guipuzcoanas (tasa de variacion anual)

Ao ‘ Ventas totales | Ventas interiores ‘ Exportaciones
UE-27 -0,6 0,4 0,7
2006 7,2 6,8 8,3
2007 6,3 53 9,2
2008 0,6 -0,8 5,0
2009 -20,0 -19,7 -20,8
2010 3,3 -2,4 21,4

*Periodo enero-octubre
Fuente: Departamento Hacienda y Finanzas. Diputacion Foral de Gipuzkoa

La economia guipuzcoana ha registrado, desde la ultima década del siglo anterior, tasas de crecimiento
econdmico superiores a los de la Unién Europea, tal como puede observarse en el conjunto.

PIB y Empleo en Gipuzkoa y la Unién Europea (tasas de variacion)

Gipuzkoa
Periodo
Empleo
1992-1996 24 -0,4 1,3 -0,4
1997-2001 4,9 3,7 2,9 1,0
2002-2006 3,0 2,3 2,1 0,6
2006 4,9 2,5 3,2 1,5
2007 43 24 3,0 1,7
2008 0,6 0,4 0,5 0,9
2009 -3,7 -3,2 -4,2 -1,9
2010 0,2* -0,8 1,8 -0,6
2011 1,4* 0,4 1,7 0,4

* Previsiones del Gobierno Vasco para la Comunidad Auténoma del Pais Vasco

Fuente: Comision Europea, Eustat y Gobierno Vasco
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No obstante, las previsiones del Gobierno Vasco (del mes de noviembre) para el presente afio y para 2011 para
el conjunto de la Comunidad Auténoma permiten adelantar que el crecimiento en este bienio sera mas moderado
que el de la Unién Europea.

En 2010 se estima un crecimiento del 0,2%, lastrado por la caida de la inversion y la atonia del consumo, en
tanto que para 2011 se avanza un crecimiento del 1,4%, apoyado en la recuperacion del consumo de los
hogares, en tanto que se modera la aportacién positiva de la demanda exterior.

Predicciones trimestrales para el Pais Vasco

PIB (p.m.) -0,8 0,5 0,5 0,7 0,2 1,1 1,2 1,4
Consumo final interior -0,3 1,4 0,5 0,6 0,5 0,8 0,9 1,0
Gasto en consumo de los hogares -0,6 1,4 0,8 0,9 0,6 1,2 1,2 1,3
Gasto consumo de las AA.PP. 0,5 1,4 -0,5 -0,6 0,2 -0,6 -0,3 0,0
Formacion bruta de capital -9,8 -6,5 -3,8 -2,3 -5,6 -1,5 -0,3 0,0
Aportacion de la demanda interior -2,6 -0,5 -0,4 0,1 -0,9 0,4 0,4 0,8
Aportacion del saldo exterior 1,8 0,9 0,9 0,6 1,1 0,7 0,8 0,7
Sector primario -26,6 -4,2 -9,8 -8,8 12,4 1,9 4,7 6,4
Industria -2,3 0,9 1,8 1,8 0,5 1,9 1,9 21
Construccion -5,4 -5,5 4,7 -3,1 -4,7 -2,8 -2,6 -2,2
Servicios 0,5 0,9 0,7 0,7 0,7 1,1 1,2 1,4
Valor afiadido bruto -0,9 0,3 0,4 0,6 0,1 0,9 1,1 1,3
Impuestos netos sobre los productos |  -0,1 2,2 1,0 1,2 0,1 1,5 1,6 1,8

Fuente: Gobierno Vasco. Direccion de Economia y Planificacion
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> Mas informacioén

Unién Europea:

http://ec.europa.eu/economy _finance/publications/european_economy/2010/pdf/ee-2010-7_en.pdf

Gipuzkoa:

http.//www.ogasuna.info/category/informes-de-empresas/
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